TENIR TETE A
LA CHINE, C’EST
POSSIBLE !

DOSSIER

Le geant de
'Asie a aussi
ses faiblesses

La puissance de la Chine ne fait aucun doute,
son réve de domination non plus. Mais des fissures
apparaissent, qui pourraient rebattre les cartes.

PAR FRANCOIS MIGUET

‘estentendu. Le pays conti-

nent a accompli une for-

midable «remontada» au

cours des trois derniéres

décennies. Saigné par le

long épisode maoiste, il
s'est réveillé sous Deng Xiaoping
au début des années 1980. Et il s'est,
depuis, libéralisé a grandes enjam-
bées, au point de devenir la deu-
xiéme puissance mondiale apres les
Etats-Unis (et méme la premiére, en
parité de pouvoir d'achat). Pour pa-
rachever le tableau, la Chine a été,
celte année, la premiére nation a se
relever du Covid-19, un virus dont
I'une de ses mégapoles, Wuhan,
avait pourtant été I'épicentre. Devant
cette éniéme prouesse, quelques ob-
servateurs occidentauxremettent en
cause la pertinence de nos régimes
démocratiques, louant «l'efficacité»
du contre-modele autoritaire péki-
nois. Notre monde sera-t-il avant
2030 celui du «réve chinois» ultrana-
tionaliste, et, disons-le, revanchard,
dont réve le président Xi Jinping ?
Attendons de voir. Car I'empire du
Milieu, aussi fort soit-il, souffre aussi
de nombreuses faiblesses.

SA CROISSANCE EST PLUS FRAGILE
QU'ON NELE CROIT

Les arbres ne montent pas jusqu’au
ciel, pas méme le métaséquoia que
l'on trouve dans les foréts du Sichuan.

1l en va de méme avec la croissance
chinoise. 2020 étant une année aty-
pique, prenons le PIB de 2019. 11
s'inscrivait en hausse de 6,1%. Un
joliscorevud'Europe, pas de Pékin:
ce résultat était le plus bas depuis
29 ans pour I'empire du Milieu. Fini
les années fastes ? «Aprés l'anoma-
lie2020-2021, 1a croissance annuelle
chinoise devrait progressivement di-
minuer pour se caler autour de 5%,
puis de 3%», estime Mary-Francoise
Renard, qui dirige I'Institut frangais
de recherche sur I'économie de la
Chine (Idrec). Certains économistes,
minoritaires, pensent méme gu'elle
pourrait chuter a 2% voire a 1% d’ici
2025, un peu comme celle du Japon
aprés le boom des années 1980.
Et ce pour trois raisons. D'abord,
parce qu'elle est trop dépendante
del’export. Ensuite, parce qu'elle re-
pose encore trop sur l'investissement
public, qui lui-méme repose sur de
la dette. Enfin, parce que le passage
d’'une économie centrée surl'expor-
tation a une économie basée sur la
demande intérieure est particuliére-
ment difficile a réussir.

LE POIDS DE SA DETTE

EST COLOSSAL

Selon Bruno Le Maire, notre mi-
nistre de I'Economie, la dette fran-
caise atteindra 119,8% du PIB en
2020.Une folie! Maisquand on com-

50 CAPITAL @ JANVIER 2021 Abonnezvous sur capmag.club

pare,onserassure: celle dela Chine
dépassait déja les 300% de son PIB
avant la crise, a 40000 milliards de
dollars, soit 15% de 'ardoise mon-
diale totale. C'est qu'en 2008, pour
faire face au recul de la demande
globale, le gouvernement de Pékin
avait lancé un formidable plan d’in-
vestissement, dépensant sans comp-
ter. Enroutes, en lignes de chemin de
fer et autres constructions pharao-
niques. Boostée auxamphétamines,
la machine chinoise est alors repar-
tie illico, et le monde avec. «Seule-
ment, depuis cette époque, la dette
du pays croit plus vite que son PIB,
pointe Michael Pettis, professeur de
finances publiques a I'université de
Pékin. Et comme une large part de
ses investissements sont, en réalité,
non productifs, cela ne va pas pou-
voir fonctionner indéfiniment.»




Contrairement a ce que l'on pour-
rait croire, les milliards de Pékin ne
vont pas en effet que dans les la-
boratoires et les centres d'études
pour rattraper le retard technolo-
gique. Ils financent aussi des ba-
timents inutiles et des ponts qui
ne servent a rien. Attention a l'at-
terrissage! D’autant que le sys-
téme financier local est encore tres
opaque. «Certes, la Chine a récem-
ment autorisé des agences de no-
tation comme Fitch a opérer sur
son sol, convient George Magnus,
économiste spécialiste de ce pays
a l'université d’Oxford. Mais que
pourront-elles vraiment vérifier ?
Trois de ses grandes entreprises
parapubliques viennent de faire dé-
faut sur le marché obligataire alors
qu’elles étaient notées triple A par
les agences chinoises.»

LA CONSOMMATION INTERIEURE

NE DECOLLE PAS

Pour moins dépendre de ses ex-
portations vers I'Occident et de ses
propres investissements en infra-
structures (il vient toujours un mo-
ment oll un pays posséde assez
de routes, de ponts et de voies fer-
rées), Xi Jinping a misé, dés 2012,
sur une hausse de la consomma-
tion intérieure. Hélas pour lui, c’est
un échec. La demande des ménages
chinois géneére seulement 39% du
PIB, contre 48% en 2000. «Tous
les autres pays du monde sont au-
dessus de 60%», souligne Michael
Pettis. Pour Pékin, 'équation est af-
freusement complexe a résoudre.
Les économistes lui ont méme
donné un petit nom: le «piége du
revenu intermeédiaire» («middle
income trap»). En clair: une fois

_ En octobre 2019,
~des milliers
_ de soldats ont
~ paradé sur la place
lan‘anmen,
a Pékin, pour féter
le-70° anniversaire
du regime.

qu’un pays a atteint un certain ni-
veau de revenu par habitant, il ne
parvient pas a accéder a l'étage su-
périeur, celui des nations dévelop-
pées. La compétitivité a l'export de
la Chine est en effet basée sur des
salaires trés bas et des charges qua-
siment inexistantes pour les entre-
prises. Or, pour booster saconsom-
mation intérieure, le gouvernement
doit soitrelever les salaires, soitaug-
menter les transferts sociaux vers
sa population (chdmage, alloca-
tions diverses...), et donc majorer
les prélevements obligatoires. Cela
reviendrait a scier la branche surla-
quelle le pays est assis. Ducoup, les
choses n'avancent pas. En l'absence
de systéme de protection sociale,
la plupart des Chinois conservent
sur leurs comptes le peu d'argent
qu'illeur reste ala fin du mois pour
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7 %/’,

225 millions

de personnes
sont toujours

en situation de
grande pauvrete

s'assurer une retraite, faire face aux
pépins de santé et payer les études
de leurs enfants.

DE PLUS EN PLUS D’ENTREPRISES
S’EN DETOURNENT

C'est le corollaire du point préce-
dent. L'économie chinoise, méme
si elle cherche a se découpler, est
encore trop dépendante de ['étran-
ger, et ce dernier se rebiffe. Nombre
d’entreprises lui font des infidélités,
a commencer par les géants de la
tech. En 2020, le japonais Nintendo a
ainsi délocalisé la production de ses
consoles de jeu auVietnam, Applea
fait de méme en y repositionnant la
fabrication de ses MacBook et de ses
iPad, et le fabricant d"'imprimantes
Ricoh s'est replié en Thailande. Etce
n'est que le début. «Ces entreprises
s'éloignent pour ne pas mettre tous
leurs ceufs dans le méme panier,
analyse Francois Godement, pro-
fesseur a Sciences po Paris. Elles
profitent, en outre, des aides attri-
buées par les gouvernements amé-
ricain et japonais a la délocalisation
hors de Chine.» De plus en plus de
nations se méfient en effet des vi-
sées hégémoniques de 'empire du
Milieu, et cherchent a protéger les
secrets industriels de leurs fleurons
en les déplacant sur des territoires
plus siirs. Les Américains vont plus
loin, en jouant aussila carte dublo-
cage technologique. «La décision de
ne pluscoopérer avecles entreprises
liées a 'establishment militaro-
chinois et les mesures sur les semi-
conducteurs affaiblissentla Chine»,
constate Francois Godement.
Certes, cette derniere vient d'adop-
ter d'ambitieux plans d’investisse-
ments pour viser I'autonomie tech-
nologique. Maisle chemin sera long.
«En2020, elle vaimporter 80% de ses
semi-conducteurs, pour 340 mil-
liards de dollars, rappelle George
Magnus. C'est plus que ses impor-
tations de pétrole.»
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SA POPULATION RISQUE DEVIEILLIR
AVANT D’ETRE RICHE

C'estlerevers de lamédailledelapo-
litique de I'enfant unique. «Malgré
les alertes des statisticiens, le gou-
vernement chinoisla arrétée dix ans
trop tard», estime Mary-Francoise
Renard, de I'Idrec. Au cours de la
prochaine décennie, la proportion
de personnes en age de travailler di-
minuera, tandis que le poids de la
charge des ainés, dans un pays qui
n'a pas de systeme de retraite, va
s'alourdir. D'ici 2030, la courbe dela
population chinoise croisera celle de
I'Inde, qui deviendra le pays le plus
peuplé de la planéte, tandis que la
démographie américaineresterady-
namique. SilaChine ne parvient pas,
d’ici la, a augmenter trés fortement
la productivité de ses travailleurs,
elle risque fort d'étre déclassée.
Selonl'économiste George Magnus,
«il y a de grandes chances que les
Chinois aient les tempes grises avant
d'avoir pu atteindre le niveau de re-
venu par téte des pays développés».
Lessayiste David Baverez pointe un
autre souci : «Lapolitique de l'enfant
unique a créé une génération de pe-
tits rois gavés de bonbons par leurs
grands-parents - le pays compte
déja 120 millions de diabétiques.
Voudront-ils travailler aussi dur que
leurs ainés ?» Ce sujet sociétal pre-
occupe au moins autant que celui
de la succession, dans un pays qui
place la famille au-dessus de toute
autre chose. «Lorsqu’ils voient leurs
enfants faire la féte  Shanghai, bien
des patrons de régions éloignées
s'inquiéetent de leur capacité a re-
prendre leur entreprise», témoigne
David Baverez.

LE SUJET DE LA PAUVRETE

EST LOIN D’ETRE REGLE

Certes, le Premier ministre Li
Kegiang a annoncé, en novembre,
qu'il avait atteint son objectif d’éra-
diquer les derniéres poches de
grande pauvreté, lorsque neuf dis-
tricts de la province du Guizhou,
dans le sud, ont enfin atteint les
critéres qu'il leur avait fixés. Mais,
enréaliié, il a encore du pain sur la
planche. Car la fagon dont Pékin
évalue la misére n'a rien a voir avec
nos standards. Pour les autorités
chinoises, un revenu annuel supé-
rieur a 4 000 yuans, soit 505 euros,
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suffit a sortir de la case «pauvre».
La Banque mondiale n'est pas
sur la méme ligne! Selon elle, la
Chine compte encore 225 millions
de miséreux, entendus comme
des personnes vivant avec moins
de 5,50 dollars par jour (environ
1800 euros par an).

La vérité, c'est que la Chine est
I'un des pays les plus inégalitaires
du monde. Car son bond écono-
mique n'a pas profité a tous, loin
de la. Depuis 1978, les revenus des
campagnes ont augmenté d’a peine
30%, quand ceux des papulations
urbaines ont bondi de plus de 70%.
De 10000 dollars annuellement
disponibles par habitant dans la
riche Shanghai, on tombe a4 moins
de 3000 dollars dans le Gansu, a
2000 kilomeétres a I'ouest. Les migra-
tions internes des zones ruralesvers
les centres urbains n'ont fait qu'ag-
graver la situation, vidant des ré-
gions entiéres deleur main-d’ceuvre.
«Dans certaines régions, presque
tous les bras sont partis, constate
Francois Godement, seuls les plus
agés demeurent.» Enfin, la réponse
de Pékin a la crise du Covid n'a pas
amélioréle sort des plusfragiles. «Le
gouvernement a préféré soutenirles
entreprises pour préserver 'emploi,
explique Cynthia Kalasopatan, ana-
lyste chez Rexecode. Mais il n'a pas
mis en place de dispositif de cho-
mage partiel, comme chez nous, ou
procédé a des transferts de revenus
aux ménages, comme cela a été fait
aux Etats-Unis. Résultat: bien des
travailleurs, et notamment les mi-
grants intérieurs, se sont retrouvés
sur le carreau.»

SES EFFORTS DE SEDUCTION

NE PAIENT PAS

1l ya dix ans, il n'était pas rare d'en-
tendre dans les universités chinoises
que le «soft power», autrement
dit la capacité a se faire aimer, se-
rait I'un des grands enjeux de la dé-
cennie pour le géant de l'Asie. Voila
pourquoi, ces dernieres années, les
Chinois ont largement investi en
communication a destination des
Occidentaux, boosté leur indus-
trie cinématographique et investi
sans lésiner sur les réseaux sociaux.
Mais «l'objectif n'a pas été tenu,
juge George Magnus. Selon le Pew
Research Center, 73% des Américains




L'USS Nimitz,
en juillet
dernier,
naviguant sur
le detroit de
Balabac, entre
la Malaisie et

les Philippines.
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LA MER DE CHINE: UUNE DES ZONES
LES PLUS EXPLOSIVES DU MONDE

LAOS

THATLANDE

CAMBODGE

Depuis 2014, Pékin, qui revendique toute la mer de Chine
au mépris du droit intemational, a construit des dizaines
de bases militarisées sur des flots, notamment sur
I'archipel des Paracels. Il faut dire que la zone est riche en
hydrocarbures et située a un point clé du commerce
mondial. Inquiets, le Vietnam, Taiwan, la Malaisie ou les
Philippines misent sur la protection de la flotte américaine.

ILES SENKAKU

Y

. lles revendiguées
par la Chine

Principales
bases chinoises

B e il

ont une image défavorable de la
Chine et ce n'est guére mieux en
Europe.» D’apreés I'Ifri (Institut fran-
cais des relations internationales),
les Francais sont en effet 62% a avoir
une image négative de la Chine. Aux
Etats-Unis, le pays de Mao est désor-
mais considéré comme la nouvelle
URSS, un «adversaire systémique».
En Europe de I'Ouest, il a effrayé en
meitant la main sur le port du Pirée,
en Grece, puis en raflant I'entreprise
allemande Kuka, un champion de
la robotique. Signe du changement
d'ambiance, son fleuron Huawei a
été écarté de nos antennes 5G. «Le
discours de réélection de Xi Jinping,
en2017, étaittellement agressif dans
sa volonté de devenir le leader mon-
dial qu'il a conduitbeaucoup de gens
a se mobiliser contre lui», observe
Mathilde Lemoine, chef économiste
de la banque Rothschild. Le Covid
n'a rien arrangé. La Chine marque
quand méme des points dans cer-
tains pays comme I'Tran et 1a Russie,
grace a des rapprochements straté-
giques et militaires. Aupres de pays
africains également. « Pour la plupart
deleursdirigeants, le cOté autoritaire
du régime n'est pas un probléme,
note Mary-Francoise Renard. Ils ont
accueillila Chine a bras ouverts, car
elle a accepté de financer des infra-
structures queles autres ne voulaient
plus payer, méme si les populations
se sont inquiétées qu’elle accapare
une partie des richesses.» Pékin ré-
coltera-t-il les fruits de ses largesses ?

«Les deux tiers des pays qui ont
contracté des emprunts danslecadre
des routes de la soie demandent des
renégociations», relativise Francois
Godement.

LA BULLE DE LA CONSTRUCTION
POURRAIT FINIR PAR EXPLOSER

Selon le FMT, il y avait 50 millions de
maisons ou d'appartements vides
sur le territoire chinois en 2018. «Ici,
les familles investissent dans des lo-
gements déslanaissance de leur en-
fant, indique David Baverez, et I'on
ne peut marier son fils s'll n'est pas
propriétaire.» Le hic, c’est que de
nombreux lots restent vides, faute
de locataires. Certains grands élus
ont aussi commandé des milliers de
nouvelles habitations qui n’ont pas
trouvé preneur. La raison? «Ils ont
une pression folle pour tenir les ob-
jectifs de croissance fixés par le gou-
vernement», dévoile un entrepre-
neur basé dans le pays. Seulement,
compte tenu de I'évolution démo-
graphique locale, cette folie du bé-
ton est une bombe a retardement.
Nul ne sait quand elle explosera.

L'AUTORITARISME DE XI JINPING
POURRAIT SE RETOURNER CONTRE LUI
De Deng Xiaoping a XiJinping, le nu-
meéro 1 du Parti communiste chinois
était régulierement renouvelé. Pas
au suffrage universel, bien str. Mais
au terme de longues négociations
au sein des instances dirigeantes du
PCC, elles-mémes censées représen-

ter les mille et un courants du Parti.
En 2017, ce systeme a volé en éclats,
Monsieur Xi devenant président a
vie. «Un rideau s'est alors abattu sur
le pays», estime George Magnus.
Avec le tournant autoritaire sont ve-
nues les purges. «Des dizaines de
chefs d’entreprises privées se sont fait
arréter», note Francois Godement.
Derniere disgrace en date, celle de
Jack Ma, le fondateur de 'Amazon
chinois, Alibaba. Le pouvoir a blo-
qué l'introduction en Bourse d'une
deses filiales, Ant Group, seulement
48 heures avant qu’elle ait lieu. Et
tant pis si les analystes du monde
entier promettaient a cette fintech
un destin de premiere capitalisation
mondiale, devant Aramco, la com-
pagnie pétroliére nationale saou-
dienne. Lessor d’Ant aurait, selon
les exégétes du pouvolr, contrarié les
banques d’Etat chinoises, qui vivent
de préts a taux tres élevés. « Assurer
le leadership du PCC sur toute autre
forme d'organisation en Chine»: tel
est le premier des 14 principes de la
«pensée deXiJinping», inscrite dans
la charte du pays. Est-il compatible
avec le business ? «La théorie éco-
nomique montre que les régimes
autoritaires créent des rentes qui
empéchent I'innovation, souligne
Mathilde Lemoine. Il n'y a aucun
exemple dans |'histoire d'une dic-
tature ayant été performante écono-
miquementsurle temps long.» Faire
mentir I'histoire: voila une tiche a la
mesure du grand timonier Xi.
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